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Scopul raportului

Raportul analizeaza evolutia saptamanala a principalilor indicatori aferenti unor companii internationale de interes ridicat

pentru investitori. Pretul de referinta utilizat este pretul de inchidere din ultima sedinta de vineri, iar emitentii sunt

organizati in functie de sectorul de activitate.



Tema saptamanii
Fed a majorat dobanda pentru prima data in trei ani, iar randamentul la 10 ani a depasit pragul de 5% - prima data din 2007. Saptamana a inceput prost pentru
semiconductori: luni 14 septembrie, un eseu de weekend semnat de Dario Amodei si Sam Altman privind siguranta AI si moderarea cheltuielilor pe hardware a lovit sectorul
(Nvidia -2.8%, cel mai mare lest pentru S&P 500 si Nasdaq, Micron -5.6%, SK Hynix -7.4%), in timp ce software-ul a urcat (Microsoft +1.9%, Alphabet +2%). Petrolul a adaugat
presiune: Arabia Saudita a inchis conducta Est-Vest dupa un atac cu drone lansat din Irak, impingand Brent la un maxim de patru luni, 108 USD. Miercuri 16, decizia Fed a tras
pietele in jos, dar joi 17 a venit un rebound puternic condus de tehnologie. Vineri 18 septembrie: Dow -0.18% la 51,682.64, S&P 500 +0.17% la 7,650.50, Nasdaq +0.39% la 
26,522.55. Pe saptamana: Dow -1.7% (a treia saptamana consecutiva pe minus, cea mai slaba din martie), S&P 500 -0.1%, Nasdaq +0.7% - singurul indice pe plus.

Rezultate si evenimente cheie
Fara raportari majore din watchlist in aceasta saptamana. Adobe raportase pe 10 septembrie un T3 record (venituri 6.76 mld. USD, +13%, EPS non-GAAP 6.13 USD, ARR total 
27.5 mld. USD, ARR "AI-first" peste 650 mil. USD, +150%) si si-a ridicat ghidajul anual, dar actiunea a scazut pe un ghidaj de T4 usor sub asteptari si pe tranzitia de conducere -
Anil Chakravarthy devine CEO la 1 decembrie, Shantanu Narayen trecand la pozitia de presedinte executiv.
Oklo a fost cea mai afectata din watchlist: dupa anuntul unei emisiuni de actiuni de 1 mld. USD, actiunea s-a prabusit peste 9% pe 11 septembrie si a continuat sa scada, 
atingand un minim de 70 de saptamani in cursul saptamanii. Cu o capitalizare de cca 7 mld. USD la venituri aproape inexistente, diluarea a readus in discutie fundamentele.

Miscari notabile pe watchlist
Divergenta a fost tema centrala. Dupa socul de luni, semiconductorii au recuperat pe parcursul saptamanii, investitorii punand mai mult pret pe cresterea profiturilor si pe 
scara investitiilor in infrastructura AI decat pe temerile de reglementare: vineri, Broadcom a urcat 3%, Micron 3.9% (inaintea raportarii de joi 24 septembrie), iar Nvidia 
1.33%, desi performanta sa saptamanala a ramas modesta. La polul opus s-au aflat hyperscalerii, presati de valul de emisiuni de datorie pentru finantarea capex-ului: Meta -
2.4% si Oracle -2% vineri. Alphabet a atras atentia analistilor prin evaluarea relativ modesta (cca 17x profit, sub media S&P 500). Tesla a beneficiat de o teza optimista legata
de potentialul propriilor semiconductori (scenariu "bull case" de 840 USD). Sectoarele sensibile la credit au suferit dupa majorare (banci si administratori de active pe minus), 
iar Apple, Microsoft, Amazon, CrowdStrike, Palantir, UiPath, Celestica, Credo si Centrus au urmat volatilitatea randamentelor. Rheinmetall a ramas sustinut de escaladarea din 
Hormuz, unde Iranul a lovit un nou petrolier.

Context macroeconomic
FOMC a majorat dobanda cu 25 de puncte de baza pe 16 septembrie - prima crestere din 2023 - si a semnalat cel putin inca una in acest an, majoritatea membrilor
considerand necesara o inasprire suplimentara. Presedintele Fed Kansas City, Jeff Schmid, a sustinut vineri decizia si a lasat deschisa usa pentru mai multe majorari, o pozitie
impartasita de Kevin Warsh. Randamentele au reactionat: 10 ani la 5.004% (maxim din 2007), 30 de ani la 5.333%, iar pietele au inceput sa evalueze o a doua majorare in 
octombrie. Saptamana a fost dominata de bancile centrale si in afara SUA: BCE a majorat trei dintre ratele sale, Banca Japoniei a crescut dobanda (cel mai rapid ritm din 
1990), in timp ce Banca Angliei a mentinut politica neschimbata. Petrolul s-a stabilizat in jur de 100 USD/baril, dar riscul din Hormuz ramane. Bitcoin a urcat 6% peste 81,000 
USD, in ciuda esecului legislativ al CLARITY Act.

Concluzia cheie
Piata a trecut pragul psihologic al unei dobanzi in crestere si al unui randament la 10 ani peste 5%, fara ca naratiunea AI sa se rupa - Nasdaq a incheiat saptamana pe plus in 
timp ce Dow a pierdut a treia saptamana consecutiva. Aceasta divergenta spune totul: investitorii accepta costuri de finantare mai mari atata timp cat profiturile din AI 
continua sa creasca, dar sectoarele ciclice si sensibile la credit platesc nota (transporturi, small-caps, industriale si consum discretionar sunt in scadere de cinci saptamani
consecutive). Riscul major ramane finantarea: hyperscalerii se imprumuta masiv exact cand banii devin scumpi, iar numele speculative (Oklo) sunt deja pedepsite pentru
diluare. Urmatorul test este raportarea Micron de joi 24 septembrie - barometrul cel mai direct al ciclului memoriei si al cererii reale de AI.
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